
0,1,67(58/�),1$1 (/25�38%/,&(
$*(1 ,$�1$ ,21$/ �'(�$'0,1,675$5(�),6&$/

',5(& ,$�*(1(5$/ �5(*,21$/ �$�),1$1 (/25�38%/,&(���������
%LURXO�6ROX LRQDUH�&RQWHVWD LL
� ��������������������

��������
�������������������������������������������������'(&,=,$��QU������GLQ�����
�������������������������������������SULYLQG�VROX LRQDUHD�FRQWHVWD LHL�IRUPXODW �GH��
���������������������������������������������������;�GLQ����������MXG���������
�������������������������������������������������������������������������������������� � �������������������

&X�DGUHVD�QU��������������vQUHJLVWUDW �OD�'LUHF LD�*HQHUDO �5HJLRQDO �D�)LQDQ HORU�3XEOLFH
�������� VXE� QU�� ������������� $�-�)�3�� �������� �� 6HUYLFLXO� *HVWLRQDUH� 5HJLVWUX� &RQWULEXDELOL
'HFODUD LL�)LVFDOH�3HUVRDQH�)L]LFH�D�vQDLQWDW�GRVDUXO�FRQWHVWD LHL�IRUPXODW �GH�GO��;�GLQ���������
VWU�� �� QU�� �� MXG�� ��������� &13�� vPSRWULYD�'HFL]LHL� GH� LPSXQHUH� SULYLQG� SO LOH� DQWLFLSDWH� FX� WLWOX� GH
LPSR]LW�SH�YHQLW�FRQWULEX LL�GH�DVLJXU UL�VRFLDOH�GH�V Q WDWH�SUHFXP�úL�REOLJD LL�GH�SODW �FX�WLWOX�GH
FRQWULEX LL�GH�DVLJXU UL�VRFLDOH�SHQWUX�DQXO������QU���������GLQ�������������DFW�DGPLQLVWUDWLY� ILVFDO
HPLV�GH�$�)�3�0����������

2ELHFWXO�FRQWHVWD LHL�vO�FRQVWLWXLH�VXPD�WRWDO �GH�\�UHSUH]HQWkQG�
��\�SO L�DQWLFLSDWH�FX�WLWOX�GH�LPSR]LW�SH�YHQLW�
�����\�SO L�DQWLFLSDWH�FX�WLWOX�GH�&$66�
5HIHULWRU�OD�FRPXQLFDUHD�F WUH�FRQWULEXDELO�D�DFWXOXL�DGPLQLVWUDWLY�ILVFDO�úL�OD�WHUPHQXO

GH�GHSXQHUH�D�FRQWHVWD LHL��OHJLVOD LD�vQ�YLJRDUH�SUHYHGH�XUP WRDUHOH�
��2�*��QU����������SULYLQG�&RGXO�GH�SURFHGXU �ILVFDO ��DFWXDOL]DW �
�$UW��������&RPXQLFDUHD�DFWXOXL�DGPLQLVWUDWLY�ILVFDO�>���@
���� $FWXO� DGPLQLVWUDWLY� ILVFDO� VH� FRPXQLF � SULQ� UHPLWHUHD� DFHVWXLD� FRQWULEXDELOXOXL�vPSXWHUQLFLWXOXL�� GDF � VH

DVLJXU �SULPLUHD�VXE�VHPQ WXU �D�DFWXOXL�DGPLQLVWUDWLY�ILVFDO�VDX�SULQ�SRúW ��FX�VFULVRDUH�UHFRPDQGDW �FX�FRQILUPDUH
GH�SULPLUH�>���@�

$UW���������7HUPHQXO�GH�GHSXQHUH�D�FRQWHVWD LHL
����&RQWHVWD LD�VH�YD�GHSXQH� vQ� WHUPHQ�GH����GH�]LOH�GH� OD�GDWD�FRPXQLF ULL�DFWXOXL�DGPLQLVWUDWLY� ILVFDO��VXE

VDQF LXQHD�GHF GHULL��>���@�
$UW����������5HVSLQJHUHD�FRQWHVWD LHL�SHQWUX�QHvQGHSOLQLUHD�FRQGL LLORU�SURFHGXUDOH
����'DF �RUJDQXO�GH�VROX LRQDUH�FRPSHWHQW�FRQVWDW �QHvQGHSOLQLUHD�XQHL�FRQGL LL�SURFHGXUDOH��FRQWHVWD LD�YD�IL

UHVSLQV �I U �D�VH�SURFHGD�OD�DQDOL]D�SH�IRQG�D�FDX]HL��
�� ,QVWUXF LXQLOH�SHQWUX�DSOLFDUHD� WLWOXOXL� ,;�GLQ�2UGRQDQ D�*XYHUQXOXL�QU���������SULYLQG

&RGXO�GH�SURFHGXU �ILVFDO ��DSUREDWH�SULQ�2UGLQXO�0�)�3����$�1�$�)��QU�����������
�������'LVSR]L LLOH�SULYLQG�WHUPHQHOH�GLQ�&RGXO�GH�SURFHGXU �FLYLO �VH�DSOLF �vQ�PRG�FRUHVSXQ] WRU��DVWIHO�
D��7HUPHQXO�GH�GHSXQHUH�D�FRQWHVWD LHL�VH�FDOFXOHD] �SH�]LOH� OLEHUH��FX�H[FHS LD�FD]XOXL�vQ�FDUH�SULQ� OHJH�VH

SUHYHGH�DOWIHO��QHLQWUkQG�vQ�FDOFXO�QLFL�]LXD�FkQG�D�vQFHSXW��QLFL�]LXD�FkQG�V�D�VIkUúLW�WHUPHQXO�
������&RQWHVWD LD�SRDWH�IL�UHVSLQV �FD�
D��QHGHSXV �vQ�WHUPHQ��vQ�VLWXD LD�vQ�FDUH�DFHDVWD�D�IRVW�GHSXV �SHVWH�WHUPHQXO�SUHY ]XW�GH�OHJH��>���@��

3ULQ�'HFL]LD�GH�LPSXQHUH�SULYLQG�SO LOH�DQWLFLSDWH�FX�WLWOX�GH�LPSR]LW�SH�YHQLW�FRQWULEX LL�GH
DVLJXU UL� VRFLDOH� GH� V Q WDWH� SUHFXP� úL� REOLJD LL� GH� SODW � FX� WLWOX� GH� FRQWULEX LL� GH� DVLJXU UL
VRFLDOH�SHQWUX�DQXO������QU���������GLQ������������vQWRFPLW �GH�$�)�3�0����������SHQWUX�GO��;�GLQ��������
DX�IRVW�vQVFULVH�REOLJD LL�GH�SODW �SULYLQG�SO LOH�DQWLFLSDWH�FX�WLWOX�GH�LPSR]LW�SH�YHQLW�vQ�VXP �GH�\
úL�REOLJD LL�GH�SODW �SULYLQG�SO LOH�DQWLFLSDWH�FX�WLWOX�GH�FRQWULEX LH�GH�DVLJXU UL�VRFLDOH�GH�V Q WDWH
vQ�VXP �GH�\��

'HFL]LD� GH� LPSXQHUH� QU��������� GLQ� ����������� D� IRVW� FRPXQLFDW � G�OXL� ;� SULQ� SRúW �� ILLQG
FRQILUPDW �GH�SULPLUH�OD�GDWD�GH����DXJXVW�������SRWULYLW�FRQILUP ULL�GH�SULPLUH�DQH[DWH�GRVDUXOXL
FRQWHVWD LHL��VHPQDW �GH�GHVWLQDWDUXO�;��LGHQWLILFDW�FX�&�,��VHULD�3+�QU��

&RPXQLFDUHD� V�D� I FXW� vQ� FRQIRUPLWDWH� FX� SUHYHGHULOH� DUW���� DOLQ����� GLQ�2�*�� QU��������
SULYLQG�&RGXO�GH�SURFHGXU � ILVFDO ��DFWXDOL]DW �� UHVSHFWLY�SULQ�SRúW ��FX�VFULVRDUH� UHFRPDQGDW
FX�FRQILUPDUH�GH�SULPLUH�
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3ULQ�DGUHVD�GHSXV �OD�SRúW �vQ�GDWD�GH����VHSWHPEULH�������vQUHJLVWUDW �OD�$�-�)�3��� �������
VXE� QU�� ������������� GO�� ;� IRUPXOHD] � FRQWHVWD LH� vPSRWULYD� 'HFL]LHL� GH� LPSXQHUH� QU��������� GLQ
�����������

$YkQG�vQ�YHGHUH�FHOH�SUH]HQWDWH�PDL�VXV��UH]XOW �F �GDWD�FRPXQLF ULL�F WUH�GO��;�GLQ��������
D�WLWOXOXL�GH�FUHDQ �FRQWHVWDW��UHVSHFWLY�'HFL]LD�GH�LPSXQHUH�SULYLQG�SO LOH�DQWLFLSDWH�FX�WLWOX�GH
LPSR]LW�SH�YHQLW�FRQWULEX LL�GH�DVLJXU UL�VRFLDOH�GH�V Q WDWH�SUHFXP�úL�REOLJD LL�GH�SODW �FX�WLWOX�GH
FRQWULEX LL� GH� DVLJXU UL� VRFLDOH� SHQWUX� DQXO� ����� QU��������� GLQ� ������������ D� IRVW� GDWD� VHPQ ULL
FRQILUP ULL�GH�SULPLUH�D�SOLFXOXL�GH�FRUHVSRQGHQ �� UHVSHFWLY�GDWD�GH����DXJXVW������� LDU�GDWD
GHSXQHULL� FRQWHVWD LHL� D� IRVW� GDWD� GHSXQHULL� OD� SRúW � D� DGUHVHL� QU��� UHVSHFWLY� GDWD� GH� ��
VHSWHPEULH������

7HUPHQXO� OHJDO�GH����GH�]LOH�GH�GHSXQHUH�D�FRQWHVWD LHL� D� vQFHSXW� vQ�GDWD�GH����DXJXVW
������D�GRXD�]L�GH�OD�SULPLUHD�GHFL]LHL�FRQWHVWDWH��úL�V�D�WHUPLQDW�vQ�GDWD�GH����VHSWHPEULH�����
�OXQL���LDU�FRQWHVWD LD�D�IRVW�GHSXV �vQ�GDWD�GH����VHSWHPEULH�������FX�vQWkU]LHUH�GH���]LOH�

1X� DX� IRVW� OXDWH� vQ� FRQVLGHUDUH� QLFL� GDWD� SULPLULL� GHFL]LHL� FRQWHVWDWH�� FDUH� D� IRVW� GDWD� GH
�����������úL�QLFL�GDWD�GH�VIkUúLW�D�FHORU����GH�]LOH��FDUH�D�IRVW�GDWD�GH�������������VkPE W ��
WHUPHQXO� SUHOXQJLQGX�VH� SkQ � vQ� SULPD� ]L� OXFU WRDUH� FDUH� D� IRVW� ����������� �OXQL��� FRQIRUP
SUHYHGHULORU�OHJDOH�PDL�VXV�FLWDWH�

)D � GH� FHOH� SUH]HQWDWH�PDL� VXV�� UH]XOW � F � GO��;� QX� D� UHVSHFWDW� WHUPHQXO� OHJDO� GH
GHSXQHUH�D�FRQWHVWD LHL�GH����GH�]LOH�GH�OD�FRPXQLFDUHD�DFWXOXL�DWDFDW�SUHY ]XW� OD�DUW����
DOLQ����� GLQ� 2�*�� QU��������� SULYLQG� &RGXO� GH� SURFHGXU � ILVFDO �� DFWXDOL]DW �� WHUPHQXO� PD[LP
SkQ �OD�FDUH�WUHEXLD�GHSXV �FRQWHVWD LD�ILLQG����VHSWHPEULH�������LDU�FRQWHVWD LD�D�IRVW�GHSXV
vQ�GDWD�GH����VHSWHPEULH�������GHFL�FX�vQWkU]LHUH�GH���]LOH��GUHSW�SHQWUX�FDUH�VH�YD�UHVSLQJH
FRQWHVWD LD�FD�QHGHSXV �vQ�WHUPHQXO�OHJDO�� I U �D�VH�SURFHGD�OD�DQDOL]D�SH�IRQG�D�DFHVWHLD�
FRQIRUP� SUHYHGHULORU� DUW�� ���� DOLQ������ DUW����� DOLQ����� úL� DUW�� ���� DOLQ����� GLQ� 2�*�� QU��������
SULYLQG�&RGXO�GH�SURFHGXU �ILVFDO ��DFWXDOL]DW �

&RQFOX]LRQkQG� DQDOL]D� FRQWHVWD LHL� IRUPXODW � GH� GO�� ;� GLQ� ��������� vQ� FRQIRUPLWDWH� FX
SUHYHGHULOH� DUW�����DOLQ����� úL� DUW�����DOLQ����� GLQ�2�*�� QU�� ��������SULYLQG�&RGXO� GH� SURFHGXU
ILVFDO ��DFWXDOL]DW ��VH
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��� &RQIRUP� SUHYHGHULORU� DUW����� DOLQ����� GLQ� 2�*�� QU�� ��������� DFWXDOL]DW � úL� DOH� DUW���

DOLQ�����GLQ�/HJHD�QU�����������D�FRQWHQFLRVXOXL�DGPLQLVWUDWLY��SUH]HQWD�GHFL]LH�SRDWH�IL�DWDFDW
OD�7ULEXQDOXO���������vQ�WHUPHQ�GH���OXQL�GH�OD�GDWD�SULPLULL��
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